
EDITAL DE LEILÃO ESPECIAL DE VENDA DE AÇÕES NÃO SUBSCRITAS 

EM BOLSA DE VALORES  

 

Companhia de Bebidas das Américas - AmBev 

Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1.017, 4º andar, Itaim Bibi, São Paulo-SP 

CNPJ/MF nº 02.808.708/0001-07 

  

Código ISIN  

Ações Ordinárias: BRAMBVACNOR4 

 Ações Preferenciais: BRAMBVACNPR1 

Código de negociação na BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e 

Futuros (“BM&FBOVESPA”): 

Ações Ordinárias: AMBV3 

Ações Preferenciais: AMBV4 

 

Registro de Companhia Aberta na CVM nº 01811-2 

 

Companhia de Bebidas das Américas - AmBev, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 

02.808.708/0001-07, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua 

Doutor Renato Paes de Barros, 1.017, 4Ü andar, Itaim Bibi (ñAmBevò, ñEmissoraò 

ñOfertanteò ou ñCompanhiaò); e Link S/A CCTVM, instituição financeira com 

escritório na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, Rua Leopoldo Couto de 

Magalhães Jr, 758 ï 8° e 10º andares, Bairro de Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o 

nº. 02.819.125/0001-73 (ñInstituição Intermediáriaò), comunicam a distribui­«o p¼blica 

de 109.065 ações ordinárias e 187.782 ações preferenciais, todas nominativas e 

escriturais, sem valor nominal, de emissão da AmBev, em razão de sobras de subscrição 

de aumento de capital, nos termos do artigo 171, par§grafo 7Ü, ñbò, da Lei nÜ 6.404, de 

15 de dezembro de 1976 (ñLei das Sociedades por Açõesò), no montante de: 

 

R$ 48.844.566,15 
 

ñO registro da presente distribui­«o n«o implica, por parte da CVM, garantia de 

veracidade das informações prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da 

Companhia emissora, bem como sobre as ações a serem distribuídasò. 

 

ñOs investidores devem ler a seção Fatores de Risco constante do item 2 abaixo e no 

website www.ambev.com.br/investidores/ò. 

 

1. INFORMAÇÕES RELATIVAS À OFERTA 

 

1.1. Breve Descrição da Operação: Em Assembleia Geral Extraordinária realizada no 

dia 28 de abril de 2010 (ñAssembleia Geralò), foi aprovada a emissão de 1.615.966 

ações ordinárias e 768.580 ações preferenciais pela Companhia, ao preço de emissão de 



R$149,47 e R$173,30, respectivamente (ñAumento de Capitalò). As ações então 

emitidas foram totalmente subscritas e integralizadas por Interbrew International B.V. e 

AmBrew S/A, ambas subsidiárias da Anheuser-Busch InBev N.V./S.A., controladora da 

Companhia, mediante a capitalização de 70% do benefício fiscal auferido pela 

Companhia com a amortização parcial da reserva especial de ágio no exercício social de 

2009, resultando em um aumento do capital social da Companhia no valor de 

R$374.728.735,67. Conforme previsto no artigo 170, §1º, inciso III, da Lei 6.404/76, os 

preços de emissão das referidas ações corresponde à cotação de fechamento das ações 

da Companhia em 29 de janeiro de 2010, data correspondente ao dia em que foi 

auferido pela Companhia o benefício fiscal decorrente da amortização parcial da reserva 

especial de ágio no exercício social de 2009. Em razão do referido aumento de capital, 

foi assegurado aos demais acionistas da Companhia o direito à subscrição de até 

567.200 ações ordinárias e até 932.479 ações preferenciais, na mesma proporção das 

ações emitidas à controladora, ou seja, 0,630109671% das respectivas participações 

societárias possuídas em 28 de abril de 2010, respeitadas as espécies, ao mesmo preço 

indicado no parágrafo acima, para pagamento em dinheiro no ato da subscrição. Dessa 

forma, o total da emissão aprovada pela Assembleia Geral realizada em 28 de abril de 

2010 foi de até 2.183.166 ações ordinárias e até 1.701.059 ações preferenciais. O direito 

de subscrição pode ser exercido pelos acionistas da Companhia durante o período que se 

iniciou em 30 de abril de 2010 e se encerrou em 31 de maio de 2010, ao final do qual a 

Companhia procederia ao rateio das sobras, nos termos da al²nea ñbò do par§grafo 7Ü do 

artigo 171 da Lei 6.404/76, sendo o saldo não rateado vendido em bolsa em benefício da 

Companhia. Findo o prazo indicado acima para exercício do direito de preferência para 

subscrição das ações, restaram, como sobras de ações não subscritas, 136.554 ações 

ordinárias e 306.251 ações preferenciais, as quais ainda puderam ser subscritas pelos 

acionistas que se habilitaram para a subscrição de sobras nos respectivos boletins de 

subscrição. Após a subscrição das sobras, restaram ainda 109.065 ações ordinárias e 

187.782 a­»es preferenciais (ñAções e Sobrasò). Assim, em atendimento ao artigo 171, 

par§grafo 7Ü, ñbò da ñLei das Sociedades por A­»esò, e, com base no artigo 6º da 

Instru­«o CVM 400, de 29 de dezembro de 2003 (ñInstrução CVM 400ò), e na 

Instru­«o CVM nÜ 168, de 23 de dezembro de 1991 (ñInstrução CVM 168ò), as Sobras 

serão ofertadas pela Companhia em leilão a ser realizado na BM&FBOVESPA S.A. 

Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (ñLeilãoò e a ñBM&FBOVESPAò, 

respectivamente), em 22 de setembro de 2010, das 16:00 às 16:15 horas, com a 

intermediação da Link S/A CCTVM, instituição financeira com escritório na Cidade de 

São Paulo, Estado de São Paulo, R. Leopoldo Couto de Magalhães Jr, 758 ï 8° e 10º 

andares, Bairro de Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o nº. 02.819.125/0001-73. As 

Sobras serão representadas no leilão por recibos de subscrição e os negócios serão 

registrados como AMBV9L e AMBV10L. O Leilão será efetuado ao preço mínimo de 

R$149,47 por recibo ordinário e R$173,30 por recibo preferencial (ñPreço Mínimoò), 

determinado com base na cotação de fechamento das ações da Companhia em 29 de 

janeiro de 2010, conforme previsto no artigo 170, §1º, inciso III, da Lei nº 6.404/76, 

data correspondente ao dia em que foi auferido pela Companhia o benefício fiscal 



decorrente da amortização parcial da reserva especial de ágio no exercício social de 

2009, e aprovado pela Assembleia Geral, subscritas e integralizadas em dinheiro à vista.  

 

1.2. Montante do Leilão: O volume do Leilão, considerando-se o Preço Mínimo das 

Ações, poderá ser de R$ 48.844.566,15. 

 

1.3. Quantidade de Ações a serem distribuídas: Serão ofertadas 109.065 ações 

ordinárias (AMBV 3) e 187.782 ações preferenciais (AMBV4) de emissão da 

Companhia (ñAções Ordináriasò e ñAções Preferenciaisò, respectivamente), 

representadas no leilão por recibos de subscrição, os quais representam, 

respectivamente, 4,9957% e 11,0391% do Aumento de Capital, em relação à cada classe 

e espécie. De acordo com o estatuto social da Companhia, em vigor nesta data, e o 

quanto disposto na Lei nº 6.404/1976, as Ações conferem aos seus titulares as seguintes 

vantagens e direitos:  (i) direito ao recebimento de dividendos ou outras distribuições 

relativamente às ditas Ações na proporção de suas participações no capital social, sendo 

que os titulares de Ações Preferenciais da Companhia têm direito à percepção de 

dividendos em dinheiro 10% maiores do que aqueles pagos aos titulares de ações 

ordinárias; (ii) Cada Ação Ordinária confere ao seu titular o direito a um voto nas 

deliberações da assembleia geral e as Ações Preferenciais não conferem aos seus 

titulares direito de voto; (iii) direito de recebimento dos pagamentos relativos ao 

reembolso do capital na proporção de suas participações no capital social, após o 

pagamento de todas as obrigações da Companhia, sendo que os titulares de Ações 

Preferenciais gozam de preferência no reembolso do capital em relação aos titulares das 

Ações Ordinárias; (iv) direito a participação em oferta pública por alienação de 

controle; (v) demais direitos previstos na legislação vigente e no Estatuto Social da 

Companhia. 

 

1.4. Autorizações Societárias: O Aumento de Capital foi recomendado em Reunião do 

Conselho de Administração realizada em 24 de março de 2010 e aprovado na 

Assembleia Geral. A venda do saldo das ações não subscritas mediante o procedimento 

de rateio de sobras, em decorrência do Aumento de Capital foi aprovada na referida 

Assembleia Geral. 

 

1.5. Apresentação da Companhia: A Companhia possui operações em 14 países das 

Américas (Argentina, Brasil, Bolívia, Canadá, Chile, El Salvador, Equador, Guatemala, 

Nicarágua, Paraguai, Peru, República Dominicana, Uruguai e Venezuela). Tem como 

principal objetivo a produção e o comércio de cervejas, concentrados, refrigerantes e 

demais bebidas, sendo titular de marcas como Antarctica, Brahma, Bohemia, Skol, 

Original, entre outras. A Companhia mantém contrato com a PepsiCo International Inc. 

para engarrafar, vender e distribuir os produtos Pepsi no Brasil e em outros países da 

América Latina, incluindo Pepsi Cola, Seven Up, Lipton Ice Tea, Gatorade, H2OH!, 

Propel e Frutzzz.A Companhia por meio de suas subsidiárias, mantém contrato de 

licenciamento com a Anheuser-Busch Inc., para produzir, engarrafar, vender e distribuir 



os produtos Budweiser no Canadá e no Paraguai, respectivamente. Além disso, a 

Companhia produz e distribui Stella Artois sob licença da Anheuser-Busch InBev 

S.A./N.V. no Brasil, Canadá, Argentina e outros países. 

 

1.5.1. Apresentação da Instituição Intermediária: A Instituição Intermediária foi 

fundada em 1998 como corretora e distribuidora de valores independente e tem 

escritórios em São Paulo e Curitiba. Tem forte atuação no mercado de ações, 

derivativos, bem como em produtos de câmbio, renda fixa e commodities 

transacionados em bolsa. Possui também uma área de pesquisa macro e micro 

econômica. A área de pesquisa de empresas cobre mais de 50 empresas de todos os 

setores listados em bolsa de valores.  

 

1.5.2. Cotação das Ações: A tabela abaixo apresenta a cotação máxima, média e 

mínima, em Reais, das Ações na BM& FBOVESPA, para os períodos indicados:  

 

Cotação mínima, média e máxima de cada trimestre desde 2007: 

Precos e Volume de Negociação na Bolsa de Valores de São Paulo 

  Ações Ordinárias (AMBV3) Ações Preferenciais (AMBV4) 

  Máxima Mínima Média Volume Máxima Mínima Média Volume 

  em R$ em R$ em R$ 

em nº de 

acões em R$ em R$ em R$ em nº de acões 

2007         

 Primeiro Trimestre 

       

107,40  

         

92,26  

         

99,58  

         

3.946.000  

       

113,50  

       

102,50  

       

108,25         24.088.990  

 Segundo Trimestre 

       

141,80  

       

107,60  

       

125,03  

         

3.972.900  

       

143,00  

       

113,20  

       

126,99         25.932.300  

 Terceiro Trimestre 

       

141,20  

       

115,00  

       

131,83  

         

3.861.000  

       

142,00  

       

118,16  

       

132,23         24.177.900  

 Quarto Trimestre 

       

142,59  

       

122,20  

       

132,25  

         

3.599.400  

       

146,00  

       

122,48  

       

135,06         26.962.500  

2008         

 Primeiro Trimestre 

       

133,00  

       

106,60  

       

120,74  

         

4.042.000  

       

146,80  

       

116,60  

       

131,78         23.772.400  

 Segundo Trimestre 

       

120,00  

         

95,23  

       

108,52  

         

4.013.400  

       

139,09  

       

100,61  

       

120,52         31.582.800  

 Terceiro Trimestre 

         

94,00  

         

79,38  

         

87,04  

         

4.413.900  

       

107,20  

         

89,71  

         

98,67         29.542.100  

 Quarto Trimestre 

         

91,00  

         

72,00  

         

82,95  

         

4.541.200  

       

110,90  

         

86,00  

         

98,81         35.522.300  

2009         

 Primeiro Trimestre 

         

92,80  

         

75,80  

         

83,87  

         

1.534.100  

       

112,02  

         

90,13  

         

99,82         21.149.300  

 Segundo Trimestre 

       

110,47  

         

90,32  

       

101,82  

         

2.449.900  

       

132,80  

       

109,20  

       

123,30         22.719.600  

 Terceiro Trimestre 

       

126,50  

       

105,10  

       

115,05  

         

3.753.300  

       

146,26  

       

125,51  

       

136,51         19.526.400  

 Quarto Trimestre 

       

150,00  

       

128,66  

       

140,71  

         

2.147.200  

       

174,90  

       

148,99  

       

164,94         20.466.100  

2010         

 Primeiro Trimestre 

       

159,25  

       

138,03  

       

150,16  

         

2.273.500  

       

186,38  

       

163,00  

       

173,51         15.162.100  

 Segundo Trimestre 

       

164,86  

       

138,24  

       

150,06  

         

3.056.200  

       

189,93  

       

162,50  

       

174,89         24.363.500  



Fonte: Bloomberg 

 

Cotação mínima, média e máxima de cada ano nos últimos cinco anos: 

 Precos e Volume de Negociação na Bolsa de Valores de São Paulo 

  Ações Ordinárias (AMBV3) Ações Preferenciais (AMBV4)  

  Máxima Mínima Média Volume Máxima Mínima Média Volume  

  em R$ em R$ em R$ em nº de acões em R$ em R$ em R$ em nº de acões  

 2005        140,10           53,00           81,03         43.342.250           90,20           64,80           76,48         67.492.920   

 2006          94,49           73,97           83,20         15.810.000         105,40           80,40           94,24         75.957.710   

 2007        142,59           92,26         122,18         15.379.300         146,00         102,50         125,62       101.161.690   

 2008        133,00           72,00           99,49         17.010.500         146,80           86,00         112,12       120.419.600   

 2009        150,00           75,80         110,30           9.884.500         174,90           90,13         131,07         83.861.400   

           

Fonte: Bloomberg 

 

Cotação mínima, média e máxima de cada mês nos últimos seis meses: 
 Precos e Volume de Negociação na Bolsa de Valores de São Paulo 

  Ações Ordinárias (AMBV3) Ações Preferenciais (AMBV4)  

  Máxima Mínima Média Volume Máxima Mínima Média Volume  

  em R$ em R$ em R$ em nº de acões em R$ em R$ em R$ em nº de acões  

 

Jan-

10 

       

159,25  

       

150,00  

       

156,00  

            

747.700  

       

186,38  

       

173,00  

       

178,41  

         

4.746.400   

 
Feb-

10 

       

157,50  

       

143,57  

       

149,99  

            

514.700  

       

179,50  

       

165,75  

       

173,63  

         

4.556.600   

 

Mar-

10 

       

150,90  

       

138,03  

       

145,46  

         

1.011.100  

       

177,50  

       

163,00  

       

169,36  

         

5.859.100   

 

Apr-

10 

       

152,35  

       

138,24  

       

144,45  

            

612.700  

       

174,98  

       

162,50  

       

168,87  

         

7.041.800   

 
May-

10 

       

151,00  

       

140,00  

       

147,65  

            

810.900  

       

177,51  

       

168,94  

       

173,54  

         

9.905.900   

 

Jun-

10 

       

164,86  

       

148,50  

       

157,81  

         

1.632.600  

       

189,93  

       

173,00  

       

181,97  

         

7.415.800   

           

Fonte: Bloomberg 

 

1.5.2.1. Data de Início de Negociações Ex-Direitos nos últimos 5 anos: 

 

 
Data de Aprovação da 

Distribuição de 

Dividendos 

Data-Base da 

Distribuição de 

Dividendos 

Data de Início das 

Negociações Ex-Direitos 

Data de Pagamento 

dos Dividendos 

07/01/2005 14/01/2005 17/01/2005 15/02/2005 

01/09/2005 21/09/2005 22/09/2005 30/09/2005 

12/12/2005 21/12/2005 22/12/2005 29/12/2005 

22/02/2006 20/03/2006 21/03/2006 31/03/2006 

23/05/2006 31/05/2006 01/06/2006 30/06/2006 

11/09/2006 26/09/2006 27/09/2006 30/10/2006 

11/12/2006 19/12/2006 20/12/2006 28/12/2006 

16/03/2007 21/03/2007 22/03/2007 30/03/2007 

18/06/2007 21/06/2007 22/06/2007 29/06/2007 

18/09/2007 25/09/2007 26/09/2007 10/10/2007 

29/11/2007 10/12/2007 11/12/2007 18/12/2007 

03/04/2008 14/04/2008 15/04/2008 28/04/2008 

11/07/2008 16/07/2008 17/07/2008 31/07/2008 

24/09/2008 29/09/2008 30/09/2008 13/10/2008 



22/12/2008 14/01/2009 15/01/2009 30/01/2009 

13/04/2009 22/04/2009 23/04/2009 29/05/2009 

29/06/2009 03/07/2009 06/07/2009 31/07/2009 

11/08/2009 15/09/2009 16/09/2009 02/10/2009 

09/11/2009 02/12/2009 03/12/2009 18/12/2009 

01/03/2010 18/03/2010 19/03/2010 01/04/2010 

 

1.6. Aumentos de Capital da AmBev nos últimos 6 Meses: O capital social da 

AmBev foi aumentado nos últimos 6 meses, nos termos da Assembleia Geral. 

 

1.7. Sumário das Distribuições de Dividendos e Retenções de Lucro Ocorridas: 

Foram declarados e distribuídos dividendos aos acionistas da AmBev, nos últimos 3 

(três) exercícios sociais, conforme tabela a seguir: 

 

  

Exercícios Sociais Encerrados em 31 de Dezembro 

de 

   2009  2008  2007 

a) Lucro líquido ajustado para fins de 

dividendos (em R$ mil) 
 

5.751.899  2.916.602  2.816.407 

b) Dividendo distribuído líquido do imposto de 

renda retido na fonte (R$ mil)
 

 

3.179.184  3.058.332  1.783.287 

 b.1) Dividendos 
 

2.290.384  2.195.094  841.783 

 b.2) Juros sobre o capital próprio 
 

888.800  863.238  941.504 

c) Percentual de dividendo distribuído em 

relação ao lucro líquido ajustado 
 

55,27  104,86  57,15 

d) Dividendo líquido distribuído por ação 
 

     

 d.1) Dividendo distribuído por ação ordinária 
 

4,90 
 

4,74 
 

1,87 

 d.2) Dividendo distribuído por ação 

preferencial 
 

5,39 

 

5,21 

 

2,05 

e) Data de pagamento do dividendo 

 

(i) 29/05/2009; 

(ii) 

31/07/2009; 

(iii) 

02/10/2009; 

(iv) 

18/12/2009.  

(i) 28/04/2008; 

(ii) 

31/07/2008; 

(iii) 

13/10/2008; 

(iv) 

30/01/2009.  

(i) 30/03/2007; 

(ii) 29/06/2007; 

(iii) 

10/10/2007; 

(iv) 

18/12/2007. 

f) Taxa de retorno em relação ao patrimônio 

líquido
1 

 

32,64 

 

17,63 

 

15,35 

g) Lucro líquido retido (em R$ mil) 
 

2.449.936 
 

1.541.039 
 

898.885 

h) Data de aprovação da retenção 
 

28/04/2010 
 

28/04/2009 
 

28/04/2008 

 

1.8. Justificativa para o leilão das Ações: A realização do Leilão a ser realizado na 

BM&FBOVESPA, atende ao disposto na al²nea ñaò, parágrafo sétimo do artigo 171 da 

Lei das Sociedades por Ações, assim como ao disposto no artigo 6º da Instrução CVM 



400 em especial no que se refere à destinação das sobras de ações não subscritas em 

aumentos de capital por subscrição privada. 

 

1.9. Procedimento do Leilão:  

 

1.9.1. Data do Leilão: O Leilão será realizado no sistema de negociação eletrônica, 

MEGABOLSA, da BM&FBOVESPA, das 16:00 às 16:15 hrs. (horário de São Paulo) 

do dia 22 de setembro de 2010 (ñData do Leilãoò), seguindo os procedimentos 

descritos no Manual de Procedimentos Operacionais e Regulamento de Operações da 

BM&FBOVESPA.  

 

1.9.2. Preço Mínimo do Leilão: O Preço Mínimo do Leilão foi fixado em R$149,47 

por recibo ordinário e R$173,30 por recibo preferencial, tendo como base a cotação de 

fechamento das ações da Companhia em 29 de janeiro de 2010, data correspondente ao 

dia em que foi auferido pela Companhia o benefício fiscal decorrente da amortização 

especial de ágio no exercício social de 2009, conforme aprovado na Assembleia Geral. 

 

1.9.3. Ofertas de Compra: As corretoras representantes dos acionistas que desejarem 

comprar Ações no Leilão deverão registrar, diretamente no sistema MEGABOLSA, por 

meio dos códigos para os recibos de subscrição AMBV9L  para as Ações Ordinárias e 

AMBV10L para as Ações Preferenciais, sendo as quantidades de ações a serem 

compradas pelos investidores que serão por elas representados no Leilão.  

 

1.9.3.1. Não serão permitidas interferências vendedoras no Leilão.  

 

1.9.3.2.Não será permitido o registro de ofertas ao preço de abertura no Leilão. 

 

1.9.4. Corretora Representante da Ofertante: A Instituição Intermediária será a 

representante da Ofertante no Leilão.  

 

1.9.5. Liquidação Financeira: A liquidação financeira do Leilão será realizada no 3º 

dia útil após a Data do Leilão, pelo módulo de liquidação bruta, de acordo com os 

Procedimentos Operacionais estabelecidos pela BM&FBOVESPA (ñData de 

Liquidaçãoò). 

 

1.10. Diluição: Não há diluição injustificada, tendo em vista que o Aumento de Capital 

se deu em obediência ao disposto no Artigo 171 da Lei nº 6.404/76. 

 

1.10.1. Descrição Comparativa do Preço Mínimo com o Preço pago por 

Administradores, Controladores, Ofertante ou Detentores de Opções em 

Aquisições de Ações nos últimos 5 (cinco) anos: 

 

 
COMPARATIVO DO PREÇO DA SUBSCRIÇÃO EM ANÁLISE 



COM O PREÇO DE EXERCÍCIO DOS PLANOS DE OPÇÕES 

Preço Mínimo- Ações ON 149,4675 

Preço Mínimo- Ações PN 173,2993 

   

DADOS REFERENTE À SUBSCRIÇÃO NO ÂMBITO DO 

PLANO 

Data Ano de concessão do 

Plano 

Preço de Subscrição 

3-abr-06 1999 19,194 

3-abr-06 2000 47,320 

3-abr-06 2001 49,757 

3-abr-06 2003 51,417 

3-abr-06 2004 55,605 

27-abr-06 2006 101,399 

30-jun-06 2000 46,714 

30-jun-06 2001 49,151 

30-jun-06 2003 50,586 

30-jun-06 2002 54,998 

30-out-06 2001 50,348 

30-out-06 2003 49,857 

28-dez-06 2001 49,618 

28-dez-06 2003 49,116 

28-dez-06 2004 55,560 

3-abr-07 1999 17,243 

3-abr-07 2000 45,914 

3-abr-07 2001 48,672 

3-abr-07 2003 48,238 

3-abr-07 2004 54,712 

30-abr-07 2007 (Lote A) 108,844 

30-abr-07 2007 (Lote B) 97,960 

10-out-07 2001 51,350 

10-out-07 2003 50,290 

10-out-07 2004 57,350 

18-dez-07 2001 51,240 

18-dez-07 2003 49,930 

18-dez-07 2004 57,530 

3-abr-08 1999 18,460 

3-abr-08 2000 47,450 

3-abr-08 2001 50,750 

3-abr-08 2002 53,390 

3-abr-08 2003 55,170 

3-abr-08 2004 57,280 

30-abr-08 2008 (Lote A) 134,190 

30-abr-08 2008 (Lote B) 120,770 

31-jul-08 2003 54,740 

31-jul-08 2004 56,850 

13-out-08 2003 54,570 

30-jan-09 2003 53,890 

30-mar-09 2009 (Lote A) 97,930 

30-mar-09 2009 (Lote B) 88,140 

29-mai-09 2001 56,770 

29-mai-09 2003 57,550 

29-mai-09 2004 63,950 

31-jul-09 2001 56,630 

31-jul-09 2003 57,410 

28-ago-09 2009 (Lote A) 133,990 

28-ago-09 2009 (Lote B) 120,591 

31-ago-09 2000 53,390 

31-ago-09 2001 56,640 

31-ago-09 2003 57,410 



31-ago-09 2004 63,810 

7-out-09 2001 56,470 

7-out-09 2003 57,250 

7-out-09 2004 63,650 

18-dez-09 2001 55,930 

18-dez-09 2003 57,080 

18-dez-09 2004 62,990 

30-mar-10 2010 (Lote A) 173,970 

30-mar-10 2010 (Lote B) 156,570 

31-mar-10 2001 55,760 

31-mar-10 2002 57,860 

31-mar-10 2003 56,900 

31-mar-10 2004 62,820 

 

1.11. Destinação do Leilão a investidores específicos: O Leilão não será destinado a 

investidores específicos. 

 

1.12. Restrições a Acionistas: Não há nenhuma restrição para os acionistas da 

Emissora adquirirem as Sobras. 

 

1.13. Participação dos Acionistas Controladores: Os acionistas controladores não 

participarão do Leilão. 

 

1.14. Inadequação do Leilão para determinados acionistas: O investimento em ações 

representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variável e, 

assim, os investidores que pretendam investir nas Ações no âmbito do Leilão estão 

sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados com a volatilidade do mercado 

de capitais, a liquidez das Ações e a oscilação de suas cotações em bolsa, e, portanto, 

poderão perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Ainda assim, 

não há nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir 

as Ações no âmbito do Leilão. No entanto, o presente Leilão não é adequado a 

investidores avessos ao risco inerente a investimentos em ações. Para descrição de 

certos riscos que a Companhia acredita serem capazes de afetá-la de maneira adversa, 

vide seção 2 - ñFatores de Riscoò, neste Edital. 

 

1.15. Contrato de Intermediação Financeira das Ações: A Ofertante e a Instituição 

Intermediária celebraram, em 24 de agosto de 2010, instrumento particular de contrato 

de intermedia­«o financeira (ñContrato de Distribuiçãoò), de modo a disciplinar os 

termos e condições para a atuação da Link S/A CCTVM como Instituição Intermediária 

do Leilão. O referido Contrato de prestação de serviços para organização e 

intermediação perante a BM&FBOVESPA de leilão especial para venda de sobras de 

ações não subscritas no prazo de direito de preferência, estabelece que haverá cobrança 

de remuneração pelos serviços de intermediação prestados nos termos do Demonstrativo 

de Custo de Distribuição abaixo (item 1.17.). 

 

1.16. Relacionamento com a Instituição Intermediária e a Ofertante: A Instituição 

Intermediária atua também como corretora de fundo de investimento da Companhia ï 



Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Jupiter - perante a 

BM&FBOVESPA. 

 

 

1.17. Demonstrativo do Custo de Distribuição: 

 
Custo do Leilão     

Comissões e Taxas Montante % em relação 

ao Valor Total 

do Leilão
(1)

 

Custo 

Unitário da 

Distribuição 

% em relação 

ao Preço 

Unitário da 

Distribuição
(2)

  

Comissão de 

Intermediação 

R$7.500,00 0,02% R$0,03 0,02% 

Taxa de Registro na 

CVM 

R$82.870,00 0,17% R$0,28 0,17% 

Taxa de Registro na 

Anbima 

R$7.500,00 0,02% R$0,03 0,02% 

Total R$97.870,00 0,20% R$0,33 0,20% 
(1)

 Considerando apenas a colocação pelo Preço Mínimo, das Ações  
(2)

 Considerando o Preço Unitário da Distribuição como a média ponderada do preço das Ações 

Ordinárias e das Ações Preferenciais em relação ao total de Ações  

 

1.18. Contrato de Estabilização: Não será celebrado contrato de estabilização para 

este Leilão. 

 

1.19. Suspensão ou Prorrogação do Leilão: A Companhia e a Instituição 

Intermediária poderão requerer que a CVM os autorize a suspender ou prorrogar o 

Leilão, caso ocorram alterações posteriores, materiais e inesperadas às circunstâncias 

inerentes ao Leilão, existentes na presente data. Caso o requerimento de suspensão ou 

de prorrogação do Leilão seja aceito pela CVM, tal fato será imediatamente divulgado 

por meio do Jornal Valor Econômico, também usado para divulgação deste Edital. 

Adicionalmente, a BM&FBOVESPA poderá suspender ou prorrogar o Leilão nos 

termos da regulamentação aplicável. Caso ocorra a suspensão do Leilão, os valores 

eventualmente pagos pelos investidores para a aquisição das Ações serão devolvidos, 

sem remuneração ou correção monetária, em até 3 (três) dias úteis.  

 

2. FATORES DE RISCO 

 

O investimento nas Ações envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisão 

de investimento, investidores em potencial devem avaliar cuidadosamente os riscos 

descritos abaixo antes de tomar uma decisão de investimento nas Ações. Caso qualquer 

dos riscos a seguir venha a ocorrer, nossos negócios, situação financeira e resultados 

operacionais podem ser afetados adversamente. Como conseqüência, o preço de 

negociação das Ações poderá cair e os investidores poderão perder todo ou parte de 

seu investimento nas Ações. Outros riscos, dos quais não temos conhecimento 

atualmente, também poderão afetar negativamente nosso negócio, situação financeira, 



resultados operacionais, perspectivas e preço de negociação das Ações. Para uma 

descrição mais detalhada dos fatores de risco, favor verificar o Formulário de 

Referência da Ambev disponível na sede da Companhia indicada no item 3 abaixo e no 

website www.ambev.com.br. 

Riscos Relacionados aos Negócios da Emissora e ao Setor da Emissora 

 

V Companhia depende da reputação de suas marcas; 

V Se qualquer dos produtos da Companhia contiver defeito ou ficar constatado que 

contém contaminantes, a Companhia poderá ficar sujeita a responsabilidades de 

recall do produto ou responsabilidades de outra natureza; 

V A Companhia pode não ser capaz de proteger seus direitos de propriedade 

intelectual; 

V A Companhia depende de terceiros, inclusive fornecedores importantes, 

podendo a rescisão ou modificação dos acordos com esses terceiros prejudicar 

os negócios da Companhia; 

V A demanda por produtos da Companhia pode ser prejudicada por mudanças nas 

preferências e gostos dos consumidores; 

V A volatilidade nos preços de commodities poderá afetar negativamente o 

desempenho financeiro da Companhia;  

V A concorrência poderá gerar uma redução das margens da Companhia, aumento 

do seus custos e diminuição da lucratividade da Companhia; 

V Publicidade negativa poderá prejudicar o negócio da Companhia; 

V Ciclos de consumo sazonal e condições climáticas adversas podem acarretar 

flutuações na demanda pelos produtos da Companhia; 

V A Companhia esta sujeita à regulamentação sobre bebidas alcoólicas nos países 

em que opera. 

V Os aumentos dos impostos incidentes sobre bebidas no Brasil e os altos níveis de 

evasão fiscal poderão afetar negativamente os resultados e a rentabilidade da 

Companhia; 

V As operações da Companhia estão sujeitas a certas normas ambientais que 

podem fazer com que a Companhia incorra em custos adicionais, bem como em 

contingências significativas; e 

V A Companhia está sujeita à legislação antitruste do Brasil e de outros países. 

 

Riscos Relacionados ao Leilão e às Ações 

 

V Podemos vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio da emissão de 

valores mobiliários, o que poderá resultar em uma diluição da participação do 

investidor no capital social da Emissora; e 

 

V A venda ou a expectativa de venda substancial após o Leilão pode diminuir o 

valor de mercado das Ações. 

 



3. INFORMAÇÕES RELATIVAS À EMISSORA 

 

As informações relativas ao registro de companhia aberta da Ofertante estão disponíveis 

na sede da Companhia, na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Doutor 

Renato Paes de Barros, 1.017, 4º andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, no website 

www.ambev.com.br/investidores e na Comissão de Valores Mobiliários, Rua Sete de 

Setembro, 111, 5º andar, Rio de Janeiro-RJ, CEP 01310-922 e em sua página eletrônica 

www.cvm.gov.br. 

 

A Ofertante e a Instituição Intermediária recomendam a leitura atenta pelos investidores 

das informações do registro de companhia aberta da Emissora, em especial, 

exemplificativamente: formulário de referência, demonstrações financeiras e suas notas 

explicativas, pareceres dos auditores independentes, entre outras. 

 

4. IDENTIFICAÇÃO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E 

AUDITORES  

 

Administradores 

 

Nelson José Jamel 

Rua Dr. Renato Paes de Barros, nº 1.017, 4º andar - Itaim Bibi 

CEP 04530-001 ï São Paulo - SP 

Telefone: (11) 2122-1200 - Fax: (11) 2122-1563 

 

Pedro de Abreu Mariani 

Rua Dr. Renato Paes de Barros, nº 1.017, 4º andar - Itaim Bibi 

CEP 04530-001 ï São Paulo - SP 

Telefone: (11) 2122-1200 - Fax: (11) 2122-1563 

 

Instituição Intermediária 

 

Link S/A CCTVM 

Rua Leopoldo Couto de Magalhães Jr, 758 ï 8º e 10º andares - Itaim Bibi 

CEP 04542-000 - São Paulo ï SP 

Telefone: (11) 4504-7290 ï Fax: (11) 3014-7458 

 

Consultor Legal 

 

Barbosa, Müssnich & Aragão Advogados 

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455 – 10º andar 

04.543-011, São Paulo – SP 

Telefone: (11) 2179-4600 

Fax: (11) 2179-4597 



Sr. Paulo Cezar Aragão 

E-mail: pca@bmalaw.com.br. 

 

 

Auditores 

 

KPMG Auditores Independentes 

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33 

São Paulo, SP - Brasil 

CEP 04530-000 

Fax: (11) 2183-3104 

Telefone: (11) 2183-3052 

Sr. Guilherme Roslindo Nunes 

E-mail: grnunes@kpmg.com.br 

 

A Ofertante, por meio de seu Diretor Financeiro e de Relações com Investidores, Sr. 

Nelson José Jamel, e por meio de seu Diretor Jurídico, Sr. Pedro de Abreu Mariani, 

declara que (i) as informações disponibilizadas ao mercado sobre o Leilão são 

verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma 

tomada de decisão fundamentada a respeito do Leilão; (ii) as informações fornecidas ao 

mercado durante todo o prazo de distribuição, inclusive aquelas eventuais ou periódicas 

constantes da atualização do registro da Companhia, que venham a integrar o Edital, são 

suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisão fundamentada a respeito do 

Leilão; e (iii) o Edital contém as informações relevantes necessárias ao conhecimento 

pelos investidores do Leilão, das Ações da Companhia, suas atividades, situação 

econômico-financeira, os riscos inerentes à sua atividade e quaisquer outras 

informações relevantes, bem como foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. 

 

A Instituição Intermediária, por meio de seu Diretor Executivo, Sr. Marcello Cardoso 

Mendonça de Barros, e por meio de seu Gerente Middle Office,Wagner Luiz dos 

Santos, declara e atesta a veracidade das informações contidas neste Edital. 

 

5. OUTRAS INFORMAÇÕES 

 

5.1. Para informações adicionais a respeito do Leilão, inclusive acesso ao presente 

Edital, os interessados deverão dirigir-se à sede da Emissora, à Instituição Intermediária, 

à Comissão de Valores Mobiliários ï CVM ou à BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de 

Valores, Mercadorias e Futuros, nos endereços abaixo: 

 

Emissora:  

Companhia de Bebidas das Américas - AmBev 

Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1.017, 4º andar 

Itaim Bibi, São Paulo-SP - CEP 04530-001 

Nelson José Jamel 

mailto:pca@bmalaw.com.br


Telefone: (11) 2122-1415 

Fax: (11) 2122-1529 

E-mail: ri@ambev.com.br 

Site: www.ambev.com.br/investidores (parte inferior central da página principal – seção 

“Notícias”) 

 

Instituição Intermediária: 

 

Link S/A CCTVM 

Rua Leopoldo Couto de Magalhães Jr, 758 ï 8º e 10º andares - Itaim Bibi 

CEP 04542-000 - São Paulo ï SP 

Telefone: (11) 4504-7290 ï Fax: (11) 3014-7458 

Srta. Cristiane Farias 

E-mail: cfarias@linkinvestimentos.com.br 

Site: www.linkinvestimentos.com.br/ (parte superior central da página principal - item 

ñEdital de Leilão ï AMBEVò) 

 

Comissão de Valores Mobiliários ï CVM 

Rua Sete de Setembro, nº 111, 5º andar, Rio de Janeiro-RJ, CEP 20050-901 

Rua Cincinato Braga, nº 340, 2º, 3º e 4º andares, São Paulo-SP, CEP 01333-010. 

Site: www.cvm.gov.br (parte central da página principal - se­«o ñAcesso Rápidoò ï item 

ñITR, DFP, IAN, IPE, FC, FR e Outras Informaçõesò ï busca pelo nome empresarial da 

Companhia) 

 

BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros  

Praça Antonio Prado, 48 - 2º andar, - Diretoria de Operações - São Paulo-SP 

Site: www.bmfbovespa.com.br (se­«o ñMercadosò ï item ñLeilõesò) 

 

5.2. Registro perante a CVM: O Leilão foi previamente submetido à análise da CVM 

e foi registrado no dia 17 de setembro de 2010, sob nº RJ-2010-12075, tendo a 

BM&FBOVESPA autorizado a realização do Leilão em seu sistema de negociação. 

 

5.3. Registro perante a BM&FBOVESPA: Conforme declaração fornecida pela 

BM&FBOVESPA, à CVM, em 03 de setembro de 2010, a BM&FBOVESPA autorizou 

a realização do Leilão em seu sistema de negociação MEGABOLSA. 
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